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Publicarea azi a raportului Ifo a surprins negativ aratand o deteriorare a celor trei indici urmariti in Germania. Indicele climatului de afaceri a
scazut de la 106.7 in martie la 104.4 in aprilie, indicele care apreciaza situatia curenta a coborat la 107.2 in aprilie de la 109.9 in luna anterioara in
timp ce asteptarile economice s-au redus la 101.6 de la 103.6 in martie. Consensul pietei se indreptase spre scaderi mult mai reduse ale indicatorilor.
Anunturile vin dupa datele dezamagitoare privind activitatea in sectorul serviciilor si in manufactura in UE si mai ales in Germania, locomotiva
economiei din zona euro. Fluxul stirilor negative reaprinde speranta investitorilor intr-o reducere a ratei de catre ECB.

PIATA VALUTARA
EURUSD s-a mentinut pe traiectoria descendenta pe care s-a inscris
ieri. Dupa anuntarea valorilor dezamagitoare ale indicilor Ifo euro se

tranzactioneaza la USD 1.3000/EUR.

Monedele Europei emergente se tranzactioneaza neschimbate
miercuri dimineata, leul fiind cotat in jur de 4.3485/EUR.

DOBANZI DE REFERINTA

O/N im 3M 6M 12M
ROBID 3.50 3.75 3.82 4.33 4.39
ROBOR 4.00 4.25 4.32 5.08 5.14
EURIBOR 0.079 0.118 0.206 0.319 0.518
LIBOR USD 0.154 0.200 0.276 0.431 0.711
EUR/RON Swap
) 3.95-4.57 2.91-3.43 3.30-3.57 3.44-3.63 3.55-3.73
yields (%)
PIATA TITLURILOR

Luni, Ministerul de Finante a vandut conform planului trei sute de
milioane lei in obligatiuni cu maturitate de trei ani platind un randament
mediu de 4.90% si un randament maxim de 4.93%. La precedenta
licitatie pentru obligatiuni similare guvernul platise un randament mediu
de 5.49% si un randament maxim de 5.50%.
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METALE PRETIOASE
Last 1D Chg 1M Chg YtD Chg YoY Chg

Aur (USD/oz) 1,423.08 0.61% -11.38% -15.07% -13.26%
Argint (USD/oz) 23.02 0.09% -20.32% -24.20% -25.50%

EVOLUTIA CURSULUI DE SCHIMB

Ultimul Ask 1D Chg 1M Chg YtD Chg YoYChg Fixing
EURRON 4.3523 0.11% -1.39% -2.04% -0.55% 4.3485
USDRON 3.3387 -0.16% -2.77% -0.82% 0.25% 3.3401
CHFRON 3.5283 -0.21% -2.49% -4.06% -3.14% 3.5316
EURUSD 1.3021 0.18% 1.32% -1.31% -1.01% 1.2990
EURCHF 1.2318 0.24% 1.07% 2.01% 2.51% 1.2219
ANALIZA TEHNICA
Support Resist View Tdy Strategy fQi fQ2
EUR/RON 4.3450 4.3600 ) Buy dips 4.4400 4.3700
EUR/USD 1.2950 1.3030 ¥ Sell upticks 1.3000 1.2400
EUR/CHF 1.2220 1.2300 ¥ Sell upticks 1.2300 1.2500
EUR/PLN 4.1200 4.1500 ) Buy dips 4.1000 4.3000
EUR/HUF 299.00 302.00 N Buy dips 293.00 305.00
Gold (XAU) 1420 1440 7~ Buy dips 1500 1350
PIATA MONETARA

Randamentele implicite pentru O/N s-au ajustat in sus, in intervalul
3.95%-4.60%, ca urmare a inceputului noii perioade de rezerva minima
obligatorie, in timp ce restul curbei a ramas in principiu neschimbata.

TITLURI DE STAT ROMANESTI DE TIP BENCHMARK

ISIN Emis Maturit. Cupon Bid Ask
RO1213CTNOA7 Mar-12 Apr-13 - 6.01% 5.62%
RO0914DBN049 Mar-12 Mar-14 11.00% 6.41% 6.15%
RO1015DBN010 Mar-10 Apr-15 6.00% 6.46% 6.03%
RO1116DBN024 Apr-11 Apr-16 6.00% 6.53% 6.27%
RO1121DBNO032 May-11 Jun-21 5.95% 6.66% 6.15%

EUROBOND-uri ROMANESTI
Maturit. Cpn. Pret Yield Bmk Spread Swp Spd
Mar-15 5.00 104.90 231 228.30 192.10
Jun-18 6.50 114.25 3.43 307.80 262.30
Nov-19 4.88 106.58 3.72 318.60 268.40

METALE PRETIOASE

Aurul se tranzactioneaza in usoara crestere miercuri dimineata in
jurul a 1,425 dolari pe uncie. Preturile celorlalte metale pretioase au
scazut marginal cu argintul cotat in jurul a 23.00 dolari pe uncie, platina
la 1,420 dolari pe uncie, iar paladiul la 677 dolari pe uncie.
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INDICATORI MACROECONOMICI
Deficit ct Rezerva Rata
IPCmom/yoy  Rata BNR Trade Gap -
curent valutara somajului
CURENT 0.04% / 5.25% 5.25% (0.33)bn 7.3bn 32.2bn€ 5.6%
2013F (EoY) 3.95% 5.25% 5.1bn 6.2bn 30.2bn€ 6.4%

Sursa: Reuters, valori la:
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RISCUL SUVERAN AL ROMANIEI

S&P's Moody's Fitch's

BB+/stable BAA3/stable  BBB-/stable
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DISCLAIMER

- Acest raport este publicat in scop informational nu trebuie interpretat ca o solicitare sau o oferta de a intra intr-o tranzactie.

- Acest raport nu intentioneaza in niciun fel sa influenteze sau sa fie considerat substitut al obiectivelor investitionale sau de orice natura ale destinatarului.
Este indicat a se solicita consiliere fiscala independenta.

- Informatiile din acest raport se bazeaza pe surse disponibile publicului si care sunt considerate a fi avizate, fara a fi considerate exhaustive sau exacte.

- Informatiile, opiniile si estimarile incluse in acest raport reflecta realitatea la momentul publicarii raportului si se pot modifica ulterior fara notificare.

- Nu se garanteaza ca prognozele realizate se vor realiza intocmai. Piraeus Bank Romania nu are obligatia de a urmari sau actualiza informatiile prezentate.
Este posibil ca Piraeus Bank Romania sa fi emis rapoarte care nu sunt in concordanta cu informatiile continute de acesta de fata.

- Internetul nu este un mediu sigur sau fara erori iar emitentul nu isi asuma responsabilitatea pentru nici o pierdere sau deteriorare a prezentului mesaj, sau

pentru receptionarea tarzie a acestuia sau pentru transmiterea de virusi prin e-mail.

- Acest document este adresat doar destinatarului numit si nu sunt permise reproducerea, redistribuirea catre terte persoane sau publicarea acestuia totala
sau partiala sub nici un motiv. Acordul expres al autorului este necesar pentru citarea partiala sau totala a documentului de fata.
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