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Camera Reprezentantilor a aprobat joi o propunere de buget menita sa evite o noua inchidere a agentiilor guvernamentale americane in
ianuarie. Propunerea stabileste nivelul cheltuielilor in urmatorii doi ani si trebuie sa fie aprobata si de Senat saptamana urmatoare. BNR a anuntat ca
in primele zece luni ale anului deficitul de cont curent s-a redus la 960 milioane euro de la 5.33 miliarde euro in 1-10M12. Deficitul in comertul de
bunuri FOB/FOB a scazut la 2.91 miliarde euro de la 6.43 miliarde iar surplusul inregistrat in servicii a crescut la 2.3 miliarde euro de la 870 milioane

sustinut de rezultatul din transporturi.

Saptamana de anunturi economice se incheie cu raportul privind IPP in noiembrie in SUA. Piata estimeaza o valoare neschimbata a indicelui
dupa ce in octombrie acesta scazuse cu 0.2%; cresterea anuala este asteptata la 0.8%.

PIATA VALUTARA

Vineri dimineata euro a redus din castigurile recente fata de dolar
fiind afectat de slaba evolutie a actiunilor europene. Perechea este
tranzactionata in momentul redactarii la 1.3722.

Monedele Europei emergente se tranzactioneaza diferit vineri

dimineata. Leul a deschis in crestere la 4.4525/EUR si s-a depreciat pana
la 4.4570/EUR. In opinia noastra RON va inchide in ziua in scadere.

DOBANZI DE REFERINTA

O/N im 3M 6M 12m
ROBID 0.85 1.39 2.04 2.30 2.51
ROBOR 1.35 1.89 2.54 3.05 3.26
EURIBOR 0.139 0.225 0.282 0.380 0.556
LIBOR USD 0.100 0.164 0.244 0.345 0.581
EUR/RON Swap
) 0.58-0.85 1.06-1.45 1.58-1.89 1.88-2.09 2.23-2.38
yields (%)

PIATA TITLURILOR

Ministerul Finantelor a imprumutat joi patru sute patruzeci si patru
milioane lei (cu 50% mai mult decat planuise) in obligatiuni de stat cu
maturitate reziduala de doi ani platind un randament mediu de 3.59% si
unn randament maxim de 3.60%, ambele sub estimarile noastre.
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EVOLUTIA CURSULUI DE SCHIMB

Ultimul Ask 1D Chg 1M Chg YtD Chg YoYChg Fixing

EURRON 4.4595 0.19% 0.15% 0.37% -1.38% 4.4552

USDRON 3.2462 0.32% -2.04% -3.57% -6.13% 3.2482

CHFRON 3.6431 0.14% 0.89% -0.94% -2.41% 3.6437

EURUSD 1.3727 -0.20% 2.17% 4.04% 5.01% 1.3775

EURCHF 1.2229 0.02% -0.77% 1.28% 0.97% 1.2211

ANALIZA TEHNICA
Support Resist View Tdy Strategy fQa fQi

EUR/RON 4.4500 4.4600 N Buy dips 4.4000 4.3500

EUR/USD 1.3700 1.3780 ¥ Sell upticks 1.3100 1.2800

EUR/CHF 1.2200 1.2240 N Buy dips 1.2300 1.2500

EUR/PLN 4.1800 4.1900 N Buy dips 4.3000 4.2500

EUR/HUF 301.00 303.00 " Buy dips 290.00 280.00

Gold (XAU) 1250 1265 " Buy dips 1500 1600
PIATA MONETARA

Randamentele implicite sunt cotate la nivele similare celor din ziua
precedenta. Pentru T/N si O/N randamentele implicite sunt in zona
0.50%-0.90%.

TITLURI DE STAT ROMANESTI DE TIP BENCHMARK

ISIN Emis Maturit. Cupon Bid Ask
RO0914DBN049 Mar-12 Mar-14 11.00% 3.64% 3.33%
RO1015DBN010 Mar-10 Apr-15 6.00% 3.47% 3.21%
RO1116DBN024 Apr-11 Apr-16 6.00% 4.10% 3.96%
RO1121DBNO032 May-11 Jun-21 5.95% 5.11% 4.99%

EUROBOND-uri ROMANESTI
Maturit. Cpn. Pret Yield Bmk Spread  Swp Spd
Mar-15 5.00 104.19 1.57 134.80 113.30
Jun-18 6.50 113.68 3.18 234.30 214.00
Nov-19 4.88 105.25 3.86 279.40 251.10
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METALE PRETIOASE METALE PRETIOASE
Last 1D Chg 1M Chg YtD Chg YoY Chg
Aur (USD/0z) 1,233.70  0.79% -2.73% -26.37% -27.95% p i lel . . . dimi
Argint (USD/o2) 1968  077% 511% 35.20% 4125% rfeturl e n'.1eta elor pretloasg s-au. mentlnut in aceasta |m|n<?ata
intr-un interval ingust, dar temerile privind reducerea programului de
achizitii a Fed pune presiuni descendente in piata. Aurul se
1.3820 - Graficul zilei tranzactioneaza la 1,227.20 dolari pe uncie, argintul este cotat la 19.53
1.3800 - ——EURUSD dolari pe uncie, pretul platinei este de 1,363.99 dolari pe uncie iar al
1.3780 1 paladiului de 720.00 dolari pe uncie.
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INDICATORI MACROECONOMICI RISCUL SUVERAN AL ROMANIEI
Rezerva Rata
IPCmom/yoy RataBNR Contcurent Trade Gap | ului
valutara somajulul S&P's Moody's Fitch's 5YCDS
CURENT -0.57%/1.88% 4.00% (0.95)bn 2.9bn 33.1bne 5.6%
BB+/positive BAA3/neg BBB-/stable 185
2013F (EoY) 2.90% 4.00% (0.5)bn 3.2bn 32.6bne 5.5%
Sursa: Reuters, valori la: 12/13/13 2:05 PM
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DISCLAIMER
- Acest raport este publicat in scop informational nu trebuie interpretat ca o solicitare sau o oferta de a intra intr-o tranzactie.

- Acest raport nu intentioneaza in niciun fel sa influenteze sau sa fie considerat substitut al obiectivelor investitionale sau de orice natura ale destinatarului.
Este indicat a se solicita consiliere fiscala independenta.

- Informatiile din acest raport se bazeaza pe surse disponibile publicului si care sunt considerate a fi avizate, fara a fi considerate exhaustive sau exacte.
- Informatiile, opiniile si estimarile incluse in acest raport reflecta realitatea la momentul publicarii raportului si se pot modifica ulterior fara notificare.

- Nu se garanteaza ca prognozele realizate se vor realiza intocmai. Piraeus Bank Romania nu are obligatia de a urmari sau actualiza informatiile prezentate.
Este posibil ca Piraeus Bank Romania sa fi emis rapoarte care nu sunt in concordanta cu informatiile continute de acesta de fata.

- Internetul nu este un mediu sigur sau fara erori iar emitentul nu isi asuma responsabilitatea pentru nici o pierdere sau deteriorare a prezentului mesaj, sau
pentru receptionarea tarzie a acestuia sau pentru transmiterea de virusi prin e-mail.

- Acest document este adresat doar destinatarului numit si nu sunt permise reproducerea, redistribuirea catre terte persoane sau publicarea acestuia totala
sau partiala sub nici un motiv. Acordul expres al autorului este necesar pentru citarea partiala sau totala a documentului de fata.
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